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Landmandsbarometer:

Stort fald i forventningerne til 2018

Highlights
e Landmeendene forventer et stort fald i produktion, investeringer og indtjening i 2018. Det

medfgrer et fald til det laveste niveau i den sammensatte konjunkturindikator for landbruget
siden undersggelsen startede i 2010.

Sammensat konjunkturindikator for landbruget
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Aktuelt indeks e Forventningsindeks

Anm.:Den sammensatte konjunkturindikator er en sammenvejning af forventninger til produktion, investeringer og driftsresultat.

e Generelt har ca. 20-30 pct. af landmeendene meget negative forventninger og yderligere
ca. 15-25 pct. negative forventninger til bAde produktion, investeringer og indtjening. Alt i
alt er det saledes ca. 35-55 pct. af landmaendene, som har negative forventninger. Det er
ikke set fgr i denne undersagelses naesten 10 arige historie.

e Veegtes forventningerne i forhold til produktionen, forventer netto (positive minus negati-
ve forventninger) 34 pct. af landbruget en nedgang i produktionen, mens netto ca. 26 pct.
forventer en nedgang i investeringerne.

e 12019 forventes en bedring. Det skyldes blandt andet, at undersggelsen maler forvent-
ningerne i forhold til aret fer, dvs. 2018, hvor der jf. ovenfor var rekordlave forventninger.

e En stor andel af landmaendene oplever produktionsbegreensninger. Hver femte land-
mand anser manglende arbejdskraft for at veere en vaesentlig produktionsbegraensning.

e Landmeaendene oplever en raekke andre produktionsbegraensninger, hvoraf de vaesent-
ligste er lave afregningspriser, darlige vejrforhold, hgje produktionsomkostninger og lov-
givningsmaessige begraensninger.



Resultat af konjunkturmalingen 2. halvar 2018

Stort fald i forventningerne til produktion, investeringer og indtjeningen i 2018. Udviklin-
gen forventes at vende i 2019.

Konjunkturmalingen for landbrugets indkomst i 2018 viser, at flere end i tidligere malinger har
negative forventninger i forhold til resultatet efter finansiering. Hele 44,2 pct. af landmeendene
forventer et fald pa mere end 250.000 kr. i forhold til 2017. Alle driftsgrene, med undtagelse af
kyllingeproducenter, har negative nettoforventninger til indkomsten. Forskellen mellem driftsgre-
ne er betydelige. De mest pessimistiske findes blandt sger-, integreret svineproduktion, mink- og
aeg-producenter, hvor helt op til 85 pct. forventer en tilbagegang p& over 250.000 kr. Forventnin-
gerne til 2018 afspejler den helt ekstraordinzere harde tarke i Danmark samt lave svinepriser.

I 2019 har landmaendene positive nettoforventninger til produktion og driftsresultat. Det er for-
mentlig langt hen ad vejen et resultat af det pauvre 2018, idet forventningerne males i forhold til
aret far. Der er sdledes tale om en tydelig konjunkturvending, hvor 2018 markerer bunden i kon-
junkturcyklen. Det er dog seerlig bemaerkelsesveerdigt, at nettoforventningerne til investeringerne
falder bade i 2018 og 2019, jf. Figur 1, 2 og 3.

Da der opereres med absolutte belgbsgraenser, kan det veere vanskeligt at sammenligne pa
tveers af produktionsgrene, idet virksomhedens stgrrelse kan variere meget mellem grenene.

Fig. 1: Forventning til produktion, investeringer og driftsresultat - i ar i forhold til sidste ar
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Driftsresultat efter finansiering
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Anm.: Produktion malt i maengder og veegtet i forhold til omseetning. Investeringer vaegtet i forhold til omsaetning.

Tabel 1: Definition af stagrrelse af forventning til produktion, investeringer og driftsresultat

Produktion Investeringer Driftsresultat

Meget negativ Fald pa mere end 10 pct.

Fald pa mere end 25 pct.

Negativ

Omtrent uaendret
Positiv

Meget positiv

Fald op til 10 pct.

Stigning op til 10 pct.
Stigning p& mere end 10 pct.

Fald op til 25 pct.

Stigning op til 25 pct.

Stigning pa mere end 25 pct.

Fald pa mere end 750.000 kr.
Fald pa 250.000-750.000 kr.

+/- 250.000 kr.

Stigning pa 250.000-750.000 kr.
Stigning pd mere end 750.000 kr.




Fig. 2: Forventning til produktion, investeringer og driftsresultat - naeste ar i forhold til i ar
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Netto forventer ca. 43,4 pct. af landmaendene en reduceret produktion pa op til 10 pct. eller
mere i 2018. Det er et kraftigt fald fra 1. halvar 2018. Tendensen forventes at vende i 2019, hvor
25,5 pct. af landmaendene forventer en gget produktion p4 mere end 10 pct.

Netto forventer ca. 10,3 pct. af landmaendene at reducere investeringerne med op til 25 pct.
eller mere sammenlignet med 2017. Forventningerne til 2019 er et fortsat lille fald i investeringer-

ne. Mink- og kyllingeproducenterne har de laveste forventninger til investeringer i 2019.

Arsagerne til de deempede forventninger til investeringer, er, at 35,1 pct. af landmaendene netto
vurderer, at sommerens tgrke har pavirket bedrifts likviditet i en negativ retning.

Fig. 3: Veegtede indeks for produktions- og investeringsforventninger, 2010-2017
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Pa kort sigt (3 mdr.) forventer netto 9,9 pct. stigninger pa op til 10 pct. eller mere til priserne pa
egne salgsprodukt. P4 lidt laengere sigt (12 mdr.) er forventningerne til priseendringerne omtrent

neutrale.

Der er en tendens til, at hgjere forventninger til prisen falder med bedriftens starrelse pa kort sigt
og stiger med bedriftens stgrrelse pa laengere sigt. Forventningerne til priserne pa kort og leenge-
re sigt varierer pa tveers af driftsgrene.

Fig. 4: Forventninger til egne salgspriser
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Produktionsbegraensningerne er fortsat massive, men udviklingen er uensartet

Andelen af virksomheder, der oplever en eller flere begreensninger i produktionen er fortsat pa et
hgijt niveau. Aktuelt er den stgrste begraensning lave afregningspriser, hgje produktionsomkost-

ninger og mangel pa kvalificeret arbejdskraft. Kun 28,9 pct. af landbrugsvirksomhederne oplever
ingen produktionsbegraensninger.

Landbrugsvirksomhederne forventer at gge produktionen i 2019. Fremgangen kan dog blive be-
graenset af en reekke forhold. Helt aktuelt gaelder dette iseer:
Lave afregningspriser (43,7 pct.). Niveauet er hgit for alle driftsgrene.

Hgje produktionsomkostninger (38,8 pct.). Niveauet er hgit for stort set alle driftsgrene.
Finansielle begraensninger (18,4 pct.). Angives isaer af kvaeg, mink og sger.
Lovgivningsmaessige begraensninger forbliver p& et moderat niveau (22,7 pct.), efter i en
arraekke at have ligget omkring 40 pct. Ens pa tveers af driftsgrene med undtagelse af slag-
tesvin, hvor 35,7 pct. angiver lovgivning som en begreensning.

Manglende adgang til arbejdskraft (21,3 pct.). Manglende adgang til arbejdskraft er stadig
pa et hgijt niveau trods tarke og lave svinepriser i 2018.
Dérlige vejrforhold (30,6 pct.). Angives iseer af kvaeg, planter, slagtesvin og integreret.

De to mest markante malinger er stigningen i darlige vejrforhold (terke), og at en stor andel sta-
dig angiver mangel pa kvalificeret arbejdskraft som en produktionsbegraensning.

Fig. 5: Produktionsbegraensninger
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Anm.: Ved dette spgrgsmal var det muligt at give flere svar, hvorfor procenterne ikke summer til 100.
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Tabel 2: Landmandsbarometerets samlede resultater (pct.)

Produktion*

Negativ veekst med mere end 10 pct.
Negativ vaekst op til 10 pct.

Omtrent uaendret

Positiv veekst op til 10 pct.

Positiv veekst med mere end 10 pct.
Ved ikke / Ikke relevant

Investeringer*

Negativ veekst med mere end 25 pct.
Negativ vaekst op til 25 pct.

Omtrent usendret

Positiv veekst op til 25 pct.

Positiv veekst med mere end 25 pct.
Ved ikke / Ikke relevant

Beskaeftigelse**

Fald pa mere end 2 beskaeftigede
Fald pa 1-2 beskeeftigede

Uaendret

Stigning pa 1-2 beskeaeftigede
Stigning pd mere end 2 beskeeftigede
Ved ikke / Ikke relevant

Driftsresultat efter finansiering**
Fald pa mere end 750.000 kr.

Fald pa 250.000-750.000 kr.

+/- 250.000 kr.

Stigning pa 250.000-750.000 kr.

Stigning pa mere end 750.000 Kr.

Ved ikke / Ikke relevant

Prisudviklingen pa egne salgsprodukter

Fald pa mere end 10 pct.
Fald pa op til 10 pct.
Omtrent uaendret

Stigning pa op til 10 pct.
Stigning pa mere end 10 pct.
Ved ikke / Ikke relevant

Produktionsbegraensninger*
Manglende adgang til arbejdskraft
Manglende adgang til andre indsatsfaktorer
Finansielle begreensninger

Lave afregningspriser

Hgje produktionsomkostninger

Manglende miljggodkendelser

Andre manglende myndighedsgodkendelser
Lovgivningsmaessige begraensninger
Utilstreekkelig kapacitet

Darlige vejrforhold

Andre produktionsbegraensninger

Oplever ingen produktionsbegreensninger

* Veegtet i forhold til omsaetning

** \/irksomheder med over 1 mio. kr. i omsaetning

Disclaimer:

Indeveerende ar i forhold til sidste ar
38,7

Indeveerende ar i forhold til sidste ar

Indeveerende &r i forhold til sidste ar
1
2
78
1
0
20

Indeveerende &r i forhold til sidste ar
16,8
15,2
50,9
13,9
1,2
2,1

Om 3 méaneder i forhold til nu
1,3
9,4
64,0
19,0
1,0
5,2

21,3
2,4
18,4
43,7
38,8
5,8
21
20,7
2,7
30,6
4,1

28,9

Denne analyse er udarbejdet af SEGES P/S, som er en uafhaengig radgivningsvirksomhed.

Naeste ar i forhold til i &r
2
3
36
27
25,5
6

Naeste ar i forhold til i &r

Naeste ar i forhold til i &r
0
2
77
1
0
19

Naeste ar i forhold til i &r
1,6
6,9
64,5
20,1
4,1
2,8

Om 12 maneder i forhold til nu

1,3
9
52,0
28,0
3,1
6,1

Analysen er udarbejdet af analytikere uden et forretningsmaessigt forhold til de emner, der bergres, og tjener alene til orientering. Analysen er baseret pa

offentlig tilgeengelig information. Der er anvendt kilder, som SEGES finder palidelige, men SEGES pétager sig ikke ansvar for materialets rigtighed eller for

dispositioner foretaget pa baggrund af analysens informationer eller vurderinger. Analysens vurderinger og anbefalinger kan eendres uden varsel. Analysen

er til personlig brug for DLBR’s radgivere og kunder, og ma ikke kopieres eller offentliggares nogetsteds uden SEGES'’ tilladelse.



Metode

Landmandsbarometeret er en konjunkturundersggelse, der tager udgangspunkt i forventnin-
gerne til den fremtidige udvikling i forhold til tidligere. Hvis udgangspunktet er negativt, er der
starre tilbgjelighed til, at undersggelsen viser forventning om fremgang og vice versa. Under-
s@gelsen afspejler séledes mere retningen og aendringens starrelse end niveauerne.

Hvis landmaendene er i stand til at spotte konjunktursituationen preecist, vil forventningsin-
dekset veere en ledende indikator for det aktuelle indeks. Det har indtil nu delvist veeret tilfeel-
det.

SEGES har gennemfgrt konjunkturundersggelsen november 2017 blandt ca. 16.000 danske
landbrugsvirksomheder, som samarbejder med Dansk Landbrugsradgivning. Landbrugsvirk-
somhederne omfatter driftsgrenene svineproducenter, maelkeproducenter, planteavlere,
pelsdyr-og fjerkreeproducenter samt andre virksomheder indenfor primaerlandbrug.

De deltagende i undersggelsen er repraesentativt sammensat, og resultaterne er veegtet ud
fra landbrugsvirksomhedernes geografiske placering, driftsgren samt omsaetning, saledes at
de afspejler det samlede danske primaerlandbrug.

Undersggelsen maler pa en reekke relevante parametre i forhold til de aktuelle konjunkturer.
Det geelder forventningerne til produktion, investeringer, beskeeftigelse, produktionsbe-
graensninger, resultat og produktpriser. Der bliver bade spurgt til forventningerne i indevee-
rende ar og kommende ar. Hvor det er relevant, er resultaterne af konjunkturmalingen veegtet
ud fra virksomhedernes omsaetning.

Den sammensatte konjunkturindikator for landbruget bestar af forventninger til produktion,
investeringer og driftsresultat i indevaerende ar i forhold til foregaende ar (aktuelt indeks) og
kommende &r i forhold til indevaerende ar (forventningsindeks). Sammenvejningen foretages
ved at vaegte besvarelserne, séledes at andelen af besvarelser, der svarer til "meget positiv”
multipliceres med 1, "positiv’ med 0,5, omtrent uaendret med 0, "negativ’ med -0,5 og "meget
negativ’ multipliceres med -1. Veerdien af indikatoren fremkommer som et simpelt gennem-
snit af nettotallene for de naevnte indikatorer.

Samme metode for sammenvejning af de forskellige grader af forventninger anvendes for de
sammenvejede forventninger til produktion og investeringer.

Laes mere pa www.landbrugsinfo.dk/okonomianalyser

Kontakt: @vrige medvirkende:
Klaus Kaiser Amalie Woel
Erhvervsgkonomisk chef Studentermedhjeelper

T +45 8740 5175 (direkte)
M +45 2013 5175
E kak@seges.dk



